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ВЕРХНЕВОЛЖСКИЙ НАУЧНО-ИССЛЕДОВАТЕЛЬСКИЙ ЦЕНТР АУДИТА, ОЦЕНКИ И АНТИКРИЗИСНОГО УПРАВЛЕНИЯ

Свидетельство о  государственной  регистрации  N997 от 8  января 2002г.

 Юридический адрес:  ИНН  3706009730, КПП 370601001, 155900,  Ивановская обл., г. Шуя, ул. Кооперативная, д. 51.

Почтовый адрес: 155900, Ивановская область, г. Шуя, 

ул. Кооперативная, д. 51

тел. 8(49351) 3-10-91, факс 4-45-95

E-mail: vvc_audit@mail.ru    Реквизиты банка: Северный банк СБ РФ Ивановское ОСБ N 8639 Шуйское отделение СБ РФ N1573 ИНН 7707083893 БИК 042406608

сч. N30101810000000000608  р/с N40702810717140100498

Генеральный директор Ларин Вячеслав Владимирович

Руководителю 

ОАО «Роспечать-Вичуга»

Госпоже Сунгуровой Н.А.

В соответствии с договором от 01 декабря 2010г.  и программой аудита о проведении  аудиторской  проверки, Вам  представляется аудиторское заключение по финансовой (бухгалтерской) отчетности за 2010 год.

     Информация об аудиторской организации

	Полное наименование организации с указанием организационно-правовой формы
	Общество с ограниченной ответственностью «Верхневолжский научно-исследовательский центр аудита, оценки и антикризисного управления»

	Сокращенное наименование
	ООО «ВВЦ»

	Юридический адрес
	155908, Ивановская область, г. Шуя, ул. Кооперативная, д.51

	Почтовый адрес
	155908, Ивановская область, г. Шуя, ул. Кооперативная, д.51

	Свидетельство о государственной регистрации/ ОГРН
	N997 от 8  января 2002г./ 1023701392175

	Телефоны организации
	8 (49351) 3-10-91, тел./факс 4-45-95

	Адрес электронной почты
	E-mail: vvc_audit@mail.ru



	Ф.И.О. генерального  директора организации
	Ларин Вячеслав Владимирович

	Организация является:
	Член РКА от 22.12.2010 г. (свидетельство № 858-ю);
Полис страхования ОАО СК «Ростра» №1400001-002100/482000-000003 с 23.10.2010г. по 22.10.2011г.;
Диплом члена некоммерческого партнерства Межрегиональный центр экспертных и аудиторских организаций ЖКХ № 043/2004 от 21.01.2005  г.


В аудите принимали участие:

Аудитор Ларин Вячеслав Владимирович – квалификационный аттестат аудитора № К-014843, выдан ЦАЛАК МФ РФ (протокол №53 от 26 февраля 1998г .) 08 апреля 2004г. без ограничения срока действия; 

Ассистенты аудитора: Матвеева Мария Ильинична.

Лицо, уполномоченное подписать настоящее Аудиторское заключение - Генеральный директор ООО «Верхневолжский научно-исследовательский центр аудита, оценки и антикризисного управления» Ларин Вячеслав Владимирович, действующий в соответствии с Уставом общества.

ЗАКЛЮЧЕНИЕ АУДИТОРА.

1. Нами проведен  аудит  прилагаемой  бухгалтерской отчетности  ОАО «Роспечать-Вичуга» в соответствии с  договором от 01 декабря   2010 г.  и программой аудита. Данная отчетность подготовлена исполнительным органом  ОАО «Роспечать-Вичуга» за период  с 01.01.2010 г.  по 31.12.2010 года.

2.   Финансовая (бухгалтерская)  отчетность состоит из:

           Бухгалтерского  баланса – годовая (форма №1);

      Отчета о прибылях и убытках – годовая  (форма №2);

      Отчет об изменении капитала за 2010 год (форма № 3);

      Отчет о движении денежных средств за 2010 год (форма № 4);

      Приложение к бухгалтерскому балансу за 2010 год (форма № 5);

      Пояснительная записка к бухгалтерскому балансу за 2010 год.

3. Ответственность за подготовку, составление и достоверность бухгалтерской  отчетности в соответствии с правилами отчетности и за систему внутреннего контроля, необходимую для составления бухгалтерской отчетности, не содержащей существенных искажений допущенных в следствие недобросовестных действий и ошибок  несет       исполнительный орган ОАО «Роспечать-Вичуга», а именно генеральный директор Сунгурова Нина Александровна и главный бухгалтер Хватова Светлана Александровна.   Наша обязанность заключается в том, чтобы выразить мнение о достоверности во всех существенных аспектах данной отчетности и соответствии порядка ведения бухгалтерского учета законодательству Российской Федерации на основе проведенного аудита.
     4. Мы провели  аудит  в соответствии с: 

Федеральным законом « Об аудиторской деятельности»;

Федеральными правилами (стандартами) аудиторской деятельности


Правило (стандарт) N 1. Цель  и  основные  принципы  аудита   финансовой бухгалтерской) отчетности утверждено постановлением Правительства РФ  от 23 Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696(с изменениями от 4 июля 2003г.)

Правило  (стандарт)   N  2.   "Документирование    аудита"    утвержден постановлением Правительства РФ от  23 сентября 2002 г. N 696 (с изменениями от 4 июля 2003г.)

Правило (стандарт) N 3. "Планирование  аудита" утверждено постановлением  Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696(с изменениями от 4 июля 2003г.)

Правило   (стандарт)  N 4.    "Существенность   в   аудите"   утверждено постановлением Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696(с изменениями от 4 июля 2003г.)

Правило (стандарт) N 5. «Аудиторские доказательства» утверждено постановлением Правительства РФ  от 23 сентября 2002 г. N 696 (с изменениями от 4 июля 2003г.)

Правило (стандарт) N 7. "Внутренний контроль качества аудита" утверждено постановлением  Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696(с изменениями от 4 июля 2003г.)

Правило (стандарт) N 7. "Внутренний контроль качества аудита" утверждено постановлением  Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696(с изменениями от 4 июля 2003г.)

Правило   (стандарт)  N 8.    "Оценка аудиторских рисков и внутренний контроль, осуществляемый аудируемым лицом"   утверждено постановлением Правительства РФ  от 23 сентября 2002 г. N 696 (с изменениями от 4 июля 2003г.)

Правило (стандарт) N 9. «Аффилированные лица» утверждено постановлением Правительства РФ  от 23 сентября 2002 г. N 696 (с изменениями от 4 июля 2003г.)

Правило (стандарт) N 12. "Согласование условий проведения аудита" утверждено постановлением Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696

Правило (стандарт) N 16. "Аудиторская выборка" утверждено постановлением Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696

Правило (стандарт) N 17. "Получение аудиторских доказательств в конкретных случаях" утверждено постановлением Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696

Правило (стандарт) N 18. "Получение аудитором подтверждающей информации из внешних источников" утверждено постановлением Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696

Правило (стандарт) N 19. "Особенности первой проверки аудируемого лица" утверждено постановлением Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696

Правило (стандарт) N 20. "Аналитические процедуры" утверждено постановлением Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696

Правило (стандарт) N 21. "Особенности аудита оценочных значений" утверждено постановлением Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696

Правило (стандарт) N 22. "Сообщение информации, полученной по результатам аудита, руководству аудируемого лица и представителям его собственника" утверждено постановлением Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696

Правило (стандарт) N 23. "Заявления и разъяснения руководства аудируемого лица" утверждено постановлением Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696

Правило (стандарт) N 26. "Сопоставимые данные в финансовой (бухгалтерской) отчетности" утверждено постановлением Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696

Правило (стандарт) N 30. "Выполнение согласованных процедур в отношении финансовой информации" утверждено постановлением Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696

Правило (стандарт) N 33.
"Обзорная проверка финансовой (бухгалтерской) отчетности" утверждено постановлением Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696

Правило (стандарт) N 34.
"Контроль качества услуг в аудиторских организациях" утверждено постановлением Правительства РФ от 23 сентября 2002 г. N 696

Внутренними правилами аудиторской деятельности;

Правилами аудиторской деятельности аудитора;

Нормативными актами органа, осуществляющего регулирование деятельности аудируемого лица.

 Внутрифирменный стандарт аудиторской деятельности «Существенность и аудиторский риск». Введен в организации с 1 января 2003г.

       5. Аудит планировался и проводился таким образом, чтобы получить достаточную уверенность в том, что финансовая (бухгалтерская) отчетность не содержит существенных искажений. Аудит проводился на выборочной основе и включал в себя изучение на основе тестирования доказательств, подтверждающих значение и раскрытие в финансовой (бухгалтерской) отчетности информации о финансово-хозяйственной деятельности, оценку принципов и методов бухгалтерского учета, правил подготовки финансовой (бухгалтерской) отчетности, определение главных оценочных значений, полученных руководством аудируемого лица, а также оценку общего представления  о финансовой (бухгалтерской) отчетности. Мы полагаем, что проведенный аудит представляет достаточные основания для выражения нашего мнения о достоверности финансовой (бухгалтерской) отчетности и соответствии порядка ведения бухгалтерского учета законодательству Российской Федерации. 

Вместе с тем мы не наблюдали за проведением инвентаризации товарно-материальных запасов по состоянию на 01 декабря  2010 года, так как эта дата предшествовала дате привлечения нас в качестве аудиторов организации ОАО «Роспечать-Вичуга».

          По нашему мнению, за исключением корректировок, которые могли бы оказаться необходимыми, если бы мы смогли проверить количество товарно-материальных запасов, финансовая (бухгалтерская) отчетность организации ОАО «Роспечать-Вичуга» отражает достоверно во всех существенных отношениях финансовое положение на 31 декабря 2010 года и результаты финансово-хозяйственной деятельности за период с 01 января по 31 декабря 2010 года включительно.

Важные обстоятельства


Не изменяя мнения о достоверности бухгалтерской отчетности, мы обращаем внимание на следующую информацию: на конец отчетного периода чистые активы предприятия составили минус 655 тыс. рублей, что говорит о необходимости приведения уставного капитала в соответствии с действующим законодательством. 

Генеральный директор ООО «ВВЦ»_________________Ларин В. В.

Информация об Открытом акционерном обществе 

«Роспечать-Вичуга»

(далее ОАО «Роспечать-Вичуга»)

	Полное наименование предприятия с указанием организационно-правовой формы 
	Открытое акционерное общество 

«Роспечать-Вичуга»

	Сокращенное наименование 
	ОАО «Роспечать-Вичуга»

	Юридический адрес
	155330, Ивановская область, г. Вичуга, ул. Володарского, д. 20

	Почтовый адрес
	155330, Ивановская область, г. Вичуга, ул. Володарского, д. 20

	Предмет деятельности 
	Розничная торговля газетами и журналами

	В проверяемом периоде руководящие должности занимали:

Директор 

Главный бухгалтер
	Сунгурова Нина Александровна

Хватова Светлана Александровна 

	ИНН
	3701045069

	КПП
	370101001

	ОКВЭД
	52.47.2

	Уставный капитал
	615 тыс. руб.

	Налоговая инспекция, контролирующая данное предприятие
	Межрайонная инспекция ФНС № 1 по Ивановской области, г. Вичуга, ул. Ульяновская, д. 34а


Анализ финансово-хозяйственной деятельности предприятия

Общая оценка финансового состояния и его динамика за прошедшие периоды

Целью данного раздела является определение финансового состояния Предприятия на основе анализа основных форм бухгалтерской отчетности (форма № 1, форма № 2), а также показателей финансовой деятельности Предприятия.

Анализ проводился за период с 01.01.2010 г. по 31.12.2010 г. включительно.

Анализ проводился по следующим этапам:

1. Общая оценка финансового состояния и его динамика за прошедшие периоды;

2. Общая оценка динамики и структуры статей баланса;

3. Анализ финансовой устойчивости;

4. Анализ ликвидности баланса;

5. Оценка деловой активности и платежеспособности предприятия;

6. Анализ рентабельности;

7. Расчет стоимости чистых активов

8. Анализ восстановления платежеспособности;

9. Выводы из финансового анализа Предприятия. 

Общая оценка динамики и структуры статей бухгалтерского баланса  

                                                                         (структура активов)                                                       тыс. руб.

	Наименование статей баланса
	Коды строк
	01.01.10г.


	31.12.10 г.
	Прирост,

тыс. руб.
	Прирост,

%

	Внеоборотные активы
	190
	1683
	1568
	-115
	-93,16

	Основные средства
	120
	1683
	1568
	-115
	-93,16

	Оборотне активы
	290
	1192
	1296
	104
	108,72

	Запасы
	210
	762
	907
	145
	119,02

	Сырье, материалы и другие аналогичные ценности
	211
	36
	59
	23
	163,88

	Готовая продукция и товары для перепродажи
	214
	726
	848
	122
	116,8

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты)
	230
	22
	27
	5
	122,72

	в том числе покупатели и заказчики
	231
	22
	27
	5
	122,72

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)
	240
	358
	288
	-70
	-80,44

	в том числе покупатели и заказчики
	241
	158
	167
	9
	105,69

	Денежные средства
	260
	50
	74
	24
	148,0

	Баланс
	300
	2875
	2864
	-11
	-99,61


Внеоборотные активы у Предприятия составляют  54,74 %. Внеоборотные активы представлены в виде основных средств. 

        На конец анализируемого периода активы Предприятия составили 1568 тысяч рублей.
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Структура оборотных активов

В структуре оборотных активов значительный удельный вес занимают запасы – 69,98%; дебиторская задолженность – 24,3%; прочие оборотные активы – 0%; денежные средства – 5,7%.

Общая оценка динамики и структуры статей бухгалтерского баланса  

                                                                (структура пассивов)                                        тыс. руб.

	Наименование статей баланса
	Коды строк
	01.01.10г.
	31.12.10г.
	Прирост,

тыс. руб.
	Прирост,

%

	Капитал и резервы
	490
	(126)
	(655)
	-529
	-519,84

	Уставный капитал
	410
	652
	652
	-
	-

	Добавочный капитал
	420
	1433
	1433
	-
	-

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	470
	(2211)
	(2740)
	-529
	-123,92

	Краткосрочные обязательства
	690
	3001
	3519
	518
	117,26

	Займы и кредиты
	610
	50
	19
	-31
	-38,0

	Кредиторская задолженность
	620
	2951
	3500
	549
	118,6

	в том числе:

поставщики и подрядчики
	621
	2478
	3117
	639
	125,78

	персонал организации
	622
	107
	158
	51
	147,66

	государственные внебюджетные фонды
	623
	40
	32
	-8
	-80,0

	налоги и сборы
	624
	172
	162
	-10
	-94,18

	Прочие кредиторы
	625
	154
	31
	-123
	-20,13

	Баланс
	700
	2875
	2864
	-11
	-99,61
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Структура собственного капитала

В структуре кредиторской задолженности на конец периода преобладает  задолженность перед поставщиками и подрядчиками – 89,05%, прочие кредиторы – 0,88%, персоналом организации – 4,51%, налоги и сборы – 4,62%, внебюджетные фонды – 0,91%.
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Динамика изменения кредиторской задолженности

Сопоставление сумм дебиторской и кредиторской задолженности показывает, что Предприятие в анализируемом периоде имело неактивное сальдо задолженности, то есть дебиторская задолженность не превышала кредиторскую.

Данный факт является отрицательным моментом в оценке финансового состояния, поскольку даже при условии своевременного погашения покупателями Предприятия своей задолженности с помощью этих средств Предприятие не сможет полностью покрыть собственную кредиторскую задолженность.

3. Анализ финансовой устойчивости.

Финансовая устойчивость – характеристика стабильности финансового положения Предприятия, обеспечиваемая высокой долей собственного капитала  в общей сумме используемых им финансовых средств.

Для оценки финансовой  устойчивости Предприятия был рассчитан ряд коэффициентов.

Коэффициент соотношения  заемных и собственных средств (коэффициент капитализации) рассчитывается как отношение суммы заемных и собственных средств и показывает, сколько заемных средств Предприятие привлекло на 1 рубль вложенных в активы собственных средств.

U1  = Заемный капитал / Собственный капитал

Коэффициент обеспеченности собственными источниками финансирования рассчитывается как отношение собственных средств в обороте ко всей величине оборотных средств. Показатель определяет степень обеспеченности хозяйственной деятельности Предприятия собственными оборотными средствами, необходимыми для ее финансовой устойчивости.

U2  = (Собственный капитал – Внеоборотные активы) /  Оборотные активы

        Коэффициент финансовой независимости вычисляется как частное от деления собственного капитала на сумму актив Предприятия и показывает долю собственных средств в общем объеме ресурсов Предприятия. Данный показатель  определяет долю активов Предприятия, которые покрываются за счет собственного капитала (обеспечиваются собственными источниками формирования). Чем больше эта доля, тем выше финансовая независимость Предприятия.

U3  = Собственный капитал / Валюта баланса 

Величиной, обратной коэффициенту соотношения заемных и собственных средств является коэффициент  финансирования, который показывает, какая часть деятельности Предприятия финансируется за счет собственных средств. Чем выше значение показателя, тем надежнее финансирование.

U4  = Собственный капитал / Заемный капитал

Коэффициент финансовой устойчивости  вычисляется как сумма собственного капитала и долгосрочных обязательств  к сумме активов. Показывает, какая часть актива финансируется за счет устойчивых источников.

U5  = (Собственный капитал + Долгосрочные обязательства) / Валюта баланса

Коэффициенты рыночной устойчивости, рассчитанные по данным Предприятия.

	Способ расчета
	Рассчитанные коэффициенты финансовой устойчивости

	
	01.01.2010г.
	31.12.2010г.
	Нормативное значение

	Коэффициент капитализации

	U1  = с. 590 + с. 690 / с. 490
	-23,81
	-5,37
	Не выше 1,5

	Коэффициент обеспеченности собственными источниками финансирования

	U2  = с. 490 – с. 190 / с. 290
	-1,51
	-1,71
	Нижняя граница 0,1; опт. ≥ 0,5

	Коэффициент финансовой независимости

	U3 = с. 490 / с. 700
	-1,04
	-0,22
	≥ 0,4-0,6

	Коэффициент финансирования

	U4  = с. 490 / (с. 590 + с. 690)
	-0,04
	-0,18
	≥ 0,7, опт. ≈ 1,5

	Коэффициент финансовой устойчивости

	U5  = (с. 490 + с. 590) / с. 700
	-1,04
	-0,22
	≥ 0,6


Коэффициент U2  показывает, в какой степени материальные запасы имеют источником покрытия собственные оборотные средства.  Как показывают данные таблицы этот коэффициент у организации  ниже нормативного. Собственными оборотными средствами не покрывались в конце отчетного периода   оборотные активы. Предприятие зависит от заемных источников средств при формировании своих оборотных активов. 

4. Анализ ликвидности баланса

Ликвидность баланса определяется как степень покрытия обязательств организации ее активами, срок превращения которых в деньги соответствует сроку погашения обязательств.

Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, сгруппированных по степени их ликвидности и расположенных в порядке убывания ликвидности, с обязательствами по пассиву, сгруппированными по срокам их погашения и расположенными в порядке возрастания сроков.

Ликвидность активов – это величина, обратная времени, необходимому для превращения их в денежные средства.

В зависимости  от степени ликвидности, т.е. скорости превращения  в денежные средства, активы предприятия разделяются на следующие группы:

А1. Наиболее ликвидные активы – к ним относятся все статьи денежных средств предприятия и краткосрочные финансовые вложения (ценные бумаги). Данная группа рассчитывается следующим образом:

А1=Денежные средства + Краткосрочные финансовые вложения

или с. 250 + с. 260.

А2. Быстро реализуемые активы – дебиторская задолженность, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты.

А2= Краткосрочная дебиторская задолженность

или с. 240.

А3. Медленно реализуемые активы – статьи раздела II актива баланса, включающие запасы, налог на добавленную стоимость, дебиторскую задолженность  (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты) и прочие оборотные активы.

А3= Запасы + Долгосрочная дебиторская задолженность + НДС + 

Прочие оборотные активы.

или А3=с. 210 + с. 220 + с. 230 + с. 270.

           А4. Трудно реализуемые активы – статьи раздела I актива баланса – внеоборотные активы.

А4= Внеоборотные активы.

или с. 190.

Пассивы баланса группируются по степени срочности и оплаты.

П1. Наиболее срочные обязательства – к ним относятся кредиторская задолженность.

П1 = Кредиторская задолженность

или с. 620.

П2. Краткосрочные пассивы – это краткосрочные заемные средства, задолженность участникам по выплате доходов, прочие краткосрочные пассивы.

П2 = Краткосрочные займы и кредиты + Задолженность  участникам по выплате доходов, прочие краткосрочные обязательства.

или с. 610 + с. 630+ с. 660.

П3. Долгосрочные пассивы – это статьи баланса, относящиеся к разделам IV и V, т.е. долгосрочные кредиты и займы, а также доходы будущих периодов, резервы предстоящих расходов и платежей.

П3 = Долгосрочные обязательства + Доходы будущих периодов + резервы предстоящих расходов и платежей

или  с. 590 + с. 640 + с. 650.

П4. Постоянные, или это статьи раздела III баланса  «Капитал и резервы».устойчивые, пассивы -  

П4 =  Капитал и резервы (собственный капитал организации)

или с. 490.

Сумма  групп П1 и П2 составляет показатель «текущие обязательства».

Для определения ликвидности  баланса следует  сопоставить итоги приведенных групп по активу и пассиву.

Баланс считается абсолютно ликвидным, если имеют место следующие соотношения:

А1 ≥ П1

А2 ≥ П2

А3 ≥ П3

А4 ≤ П4

Если одно или несколько неравенств системы имеют знак, противоположный зафиксированному в оптимальном варианте, ликвидность баланса в большей или  меньшей степени отличается от абсолютной.  

Сопоставление ликвидных средств и обязательств позволяет вычислить следующие показатели:

- текущую ликвидность, которая свидетельствует о платежеспособности (+) или неплатежеспособности (-) организации на ближайший к рассматриваемому моменту промежуток времени:

ТЛ = (А1 + А2) – (П1 + П2);

- перспективную ликвидность – это прогноз платежеспособности на основе сравнения будущих поступлений и платежей:

ПЛ = А3 – П3.

Определение ликвидности баланса 

(тыс. руб.)

	Активы 
	Знак 
	Пассивы

	На 01.01.2010 г. 

	А1
	50
	<
	П1
	2951

	А2
	380
	>
	П2
	50

	А3
	762
	>
	П3
	-

	А4
	1683
	>
	П4
	-126

	На 31.12.2010 г.

	А1
	74
	<
	П1
	3500

	А2
	315
	>
	П2
	19

	А3
	907
	>
	П3
	-

	А4
	1568
	>
	П4
	-655


На начало анализируемого периода баланс предприятия был неликвиден, т.к. не выполнялись все условия ликвидности. На конец анализируемого периода на предприятии имеет ликвидный баланс, т.к. имеют место все соотношения. 

Из расчета видно, что в анализируемом периоде наиболее ликвидные активы гораздо меньше срочных обязательств, т.е. быстро погасить свои долги Предприятие не может. 

	
	01.01.10
	31.12.10

	Текущая ликвидность 

 ТЛ = (А1 + А2) – (П1+П2)
	-2571
	-3130

	Перспективная ликвидность 

ПЛ = А3 – П3
	762
	907


Показатель текущей ликвидности свидетельствует о том, что Предприятие не ликвидно, отсутствуют долгосрочные обязательства.

Показатель перспективной ликвидности говорит о том, что собственный капитал Предприятия меньше внеоборотных активов. Для комплексной оценки платежеспособности предприятия в целом следует использовать общий показатель платежеспособности, вычисляемый по формуле:

L1 = (А1 + 0,5 А2 + 0,3 А3) / (П1 + 0,5 П2 + 0,3 П3)

или   

L1 = (с. 250 + с. 260) + (0,5 × с. 240)  + 0,3 (с. 210 + с. 220+ с. 230 + с. 270) / (с. 620 + 0,5 (с. 610+ с. 630+ с. 660) + 0,3(с. 590 + с. 640+ с. 650).

Чем выше величина данного показателя, тем более ликвидным является баланс (нормативное значение = 1). Общий показатель ликвидности баланса показывает отношение суммы всех ликвидных средств Предприятия  к сумме всех платежных обязательств (и краткосрочных, среднесрочных и долгосрочных) при условии, что различные группы ликвидных средств входят в указанные суммы с весовыми коэффициентами. Данный показатель позволяет сравнить балансы Предприятия, относящиеся к разным отчетным периодам и выяснить, какой баланс наиболее ликвидный.

Расчет общих показателей для баланса Предприятия дает следующий результат:

L1 = 0,157 (01.01.2010г.);

L1 = 0,143 (31.12.2010г.).

По результатам видно, что наиболее ликвидным балансов является  баланс по состоянию на 01.01.2010 г. 

5. Анализ деловой активности и платежеспособности Предприятия.

Анализ деловой активности заключается в исследовании уровней и динамики разнообразных финансовых коэффициентов – показателей оборачиваемости. 

От скорости оборота средств зависит размер годового оборота. 

С размерами оборота, а следовательно, и с оборачиваемостью связана относительная величина условно-постоянных расходов: чем быстрее оборот, тем меньше на каждый оборот приходится этих расходов. Ускорение оборота на той или иной стадии кругооборота средств влечет за собой ускорение оборота и на других стадиях.   Финансовой положение предприятия, его платежеспособность зависят от того, насколько быстро средства, вложенные в активы, превращаются в реальные деньги.

Коэффициенты деловой активности позволяют проанализировать, насколько эффективно предприятие использует свои инвестиции. Как правило, к этой группе относятся различные показатели оборачиваемости.

Коэффициент общей оборачиваемости капитала (ресурсоотдача) –показывает эффективность использования имущества  предприятия и отражает скорость оборота.

d1 = выручка от продажи / среднегодовая стоимость активов

Коэффициент оборачиваемости оборотных средств -   показывает скорость оборота всех оборотных средств предприятия (как материальных, так и денежных).

d2 = выручка от продажи / среднегодовая стоимость оборотных активов

Фондоотдача – показывает эффективность использования только основных средств предприятия. 

d3 = выручка от продажи / средняя стоимость основных средств

Коэффициент отдачи собственного капитала – показывает скорость оборота собственного капитала. Сколько тысяч рублей выручки приходится на одну тысячу рублей  вложенного собственного капитала.

d4 = выручка от продажи / средняя стоимость активов

Оборачиваемость материальных средств (запасов) – показывает, за сколько в среднем дней оборачиваются запасы в анализируемом периоде

d5 = средняя стоимость запасов х t / выручка от продажи

Оборачиваемость денежных средств  - показывает срок оборота денежных средств.

d6 = средняя стоимость денежных средств х t / выручка от продажи

Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности – показывает  количество оборотов средств в дебиторской задолженности  за отчетный период.

d7 = выручка от продажи / средняя стоимость дебиторской задолженности

Срок погашения дебиторской задолженности -  показывает, за сколько с среднем дней погашается дебиторская задолженность предприятия.

d8 = средняя стоимость дебиторской задолженности х t / выручка от продажи

Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности – показывает расширение или снижение коммерческого кредита, предоставляемого предприятию.

d9 =  выручка от продажи / средняя стоимость кредиторской задолженности

Срок погашения кредиторской задолженности -  показывает средний срок возврата долгов организации по текущим обязательствам.

d10 = средняя стоимость кредиторской задолженности х t / выручка от продажи

Показатели деловой активности, рассчитанные по данным формы № 1 «Бухгалтерский баланс» и формы № 2»Отчет о прибылях и убытках»

	Способ расчета
	Рассчитанные коэффициенты финансовой устойчивости
	

	
	01.01.2010г.
	31.12.2010г.
	Отклонение

+/-

	Коэффициент общей оборачиваемости капитала (ресурсоотдача), оборотов

	d1 = с. 010 (ф. № 2) / с.190 + с. 290 (ф. №1)
	1,92
	4,68
	0,85

	Коэффициент оборачиваемости оборотных средств, оборотов

	d2 =  с. 010 (ф. № 2) / с. 290 (ф. №1)
	4,63
	10,75
	6,12

	Фондоотдача, оборотов

	d3 = с.010 (ф. №2) / с. 120 (ф. №1)
	22,12
	8,88
	-13,24

	Коэффициент отдачи собственного капитала, оборотов

	d4 = с. 010 (ф. № 2)/ с. 490 (ф. №1)
	-43,88

	-21,27
	-17,73

	Оборачиваемость материальных средств (запасов), в днях

	d5 = с. 210 (ф. №1) х t / с. 010 (ф. № 2)
	50,3
	23,76
	-26,54

	Оборачиваемость денежных средств, в днях

	d6 = с. 260 (ф. №1) х t / с. 010 (ф. №2)
	3,3
	1,93
	-1,37

	Коэффициент оборачиваемости средств в расчетах, оборотов

	d7 = с. 010 (ф. №2) / с. 230 или        240 (ф. № 1)
	251,31
	516
	264,69

	Срок погашения дебиторской задолженности, в днях

	d8 = с. 230 или  240 (ф. № 1) х t / с. 010 (ф. № 2)
	1,45
	0,7
	-0,75

	Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности, оборотов

	d9 =  с. 010 (ф. № 2) / с. 620 (ф. № 1)
	1,87
	3,98
	2,11

	Срок погашения кредиторской задолженности, в днях

	d10 = с. 620 (ф. № 1) / с. 010 (ф. № 2)
	0,53
	0,25
	-0,28


Коэффициент общей оборачиваемости (ресурсоотдача) отражает скорость оборота всего капитала предприятия  или эффективность использования всех имеющихся ресурсов независимо от их источников. Данные таблицы показывают, что за анализируемый период этот показатель увеличился. Значит, на предприятии  быстрее совершался полный цикл производства и обращения, приносящий прибыль. Коэффициент оборачиваемости  материальных средств (запасов) на конец анализируемого периода составил 23,76 дня, т.е. запасы в среднем оборачиваются почти за 24 дней. По коэффициенту оборачиваемости дебиторской задолженности судят,  сколько раз в среднем дебиторская задолженность превращалась в денежные средства в течение года.  Норматив показателя период оборачиваемости составляет 251-516 дней, а фактически на конец анализируемого периода он составил  почти 516 дней. Данный факт говорит о том, что Предприятие вовремя получает денежные средства от покупателей работ (услуг), что говорит об улудшении расчетов с дебиторами. Что в свою очередь положительно сказывается на финансовом состоянии Предприятия. 

Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности показывает, сколько Предприятию требуется оборотов для оплаты выставленных ему счетов. На конец периода оборачиваемость кредиторской задолженности составила больше 0,25 дня. 

Соотношение  срока погашения дебиторской задолженности и кредиторской  ~ 35,71, то есть предприятию требуется приблизительно в 35 раз больше количества дней для получения денежных средств от покупателей и заказчиков,   чем для погашения своей задолженности перед кредиторами.

Для анализа платежеспособности Предприятия рассчитываются  финансовые коэффициенты платежеспособности:

Коэффициент абсолютной ликвидности  показывает, какую часть текущей краткосрочной задолженности предприятие может погасить ближайшее время за счет денежных средств и приравненных к ним финансовых вложений.  

L2 = Денежные средства +  Краткосрочные финансовые вложения /Текущие обязательства

Коэффициент критической ликвидности  показывает, какая часть краткосрочных обязательств организации может быть немедленно погашена за счет денежных средств, средств в краткосрочных ценных бумагах, а также поступлений по расчетам.

L3 = Денежные средства + Текущие финансовые вложения +Краткосрочная дебиторская задолженность / Текущие обязательства

Коэффициент текущей ликвидности показывает,  какую часть текущих обязательств по кредитам и расчетам можно погасить, мобилизовав все оборотные средства 

L4 = Оборотные активы / Текущие обязательства

Данный коэффициент позволяет установить, в какой кратности текущие активы покрывают краткосрочные  обязательства. Это главный показатель платежеспособности. Нормальным значением для данного показателя считается 1,5, оптимальным от 2,0 до 3,5. 

Коэффициенты платежеспособности, рассчитанные по данным Предприятия

	Способ расчета
	Рассчитанные коэффициенты финансовой устойчивости

	
	01.01.2010г.
	31.12.2010г.
	Нормативное значение

	Общий показатель ликвидности

	L1 = (А1 + 0,5 А2 + 0,3 А3) / (П1 + 0,5 П2 + 0,3 П3)
	0,157
	0,143
	≥1

	Коэффициент абсолютной ликвидности

	L2 = с. 250 + с. 260 / с. 610 + с. 620 + с. 630 + с. 660
	0,016
	0,21
	≥ 0,2-0,5

	Коэффициент критической ликвидности

	L3 = с. 250 + с.260 + с. 240 / с. 610 + с. 620 + с. 630 + с. 660
	0,136
	0,102
	Допустимое значение 0,7-0,8, опт. ≈1

	Коэффициент текущей ликвидности

	L4 = с. 290 / с. 610 + с. 620 + с. 630 + с. 660
	0,397
	0,368
	Необходимое    = 1,5, опт. ≈ 2,0-3,5


Динамика коэффициентов L1, L2, L3  анализируемого Предприятия  положительна. В конце анализируемого периода Предприятие могло оплатить  лишь 1,43% своих краткосрочных обязательств. У анализируемого Предприятия значение коэффициента критической ликвидности находится ниже нормативного значения. Это неблагоприятная тенденция. Коэффициент текущей ликвидности  составил 0,368. 
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Динамика изменений коэффициентов платежеспособности

6. Анализ рентабельности

Показатели рентабельности характеризуют эффективность использования финансовых ресурсов Предприятия.

Показатели рентабельности характеризуют следующие коэффициенты:

Рентабельность продаж – показывает, сколько прибыли приходится на единицу реализованной продукции.

R1 = (прибыль от продаж / выручка от продаж) х 100%

Бухгалтерская рентабельность от обычной деятельности – показывает уровень прибыли после выплаты налога.

R2 = (прибыль до налогообложения / выручка от продаж) х 100%

Чистая рентабельность – показывает сколько чистой прибыли приходится на единицу выручки.

R3 = (чистая прибыль / выручка от продаж) х 100%

Рентабельность активов (экономическая рентабельность) – показывает эффективность использования всего имущества предприятия.

R4 = (чистая прибыль / средняя стоимость имущества) х 100%

Рентабельность собственного капитала -  показывает эффективность использования собственного капитала.

R5 = (чистая прибыль / средняя стоимость собственного капитала) х 100%

Затраоотдача – показывает сколько прибыли от продаж приходится на 1 тысячу рублей затрат.

R6 = (прибыль от продаж / затраты на производство и реализацию продукции) х 100%

Значения показателей рентабельности

	Наименование показателя
	Способ расчета
	Фактическое значение показателя
	Откло-

нение

 +/-

	
	
	на 01.01.

2010г.
	 на 31.12.

2010г.
	

	Рентабельность продаж
	R1 = (с. 050 (ф. № 2)/ с. 010 (ф.  № 2)) х 100 %
	-6,13
	-2,25
	3,88

	Бухгалтерская рентабельность от обычной деятельности
	R2 = (с. 140 (ф. № 2) / с. 010 (ф. № 2)) х 100%
	-7,46
	-3,79
	3,67

	Чистая рентабельность
	R3 = (с. 190 (ф. № 2) / с. 010 (ф. № 2)) х 100%
	-7,46
	-3,79
	3,67

	Рентабельность активов (экономическая рентабельность)
	R4 = (с. 190 (ф. №

 2) / с. 300 (ф. № 1)) х 100%
	28,64
	18,47
	-10,17

	Рентабельность собственного капитала
	R5 = (с. 190 (ф. № 

 2) / с. 490 (ф. № 1)) х 100%
	-26,49
	-80,76
	-54,27

	Затратоотдача 
	R6 = (с. 050 (ф. № 2) / с. 020 + с. 030 + с. 040 (ф. № 2)) х 100%
	-2,2
	-5,77
	-3,57


Из произведенных расчетов видно, что рентабельность продаж  составляет -2,25, это говорит  о том, что 2,25 рубля убытка приходится на единицу реализованных работ (услуг). Показатель затратоотдачи показывает, что 5,77 рубля убытка от продажи работ (услуг) приходится  на одну тысячу рублей затрат.

7. Расчет стоимости чистых активов.

Под чистыми активами понимается стоимость имущества Предприятия, приобретенного за счет собственных источников – уставного капитала, прибыли, оставшейся в распоряжении Предприятия, фондов, образованных за счет прибыли, и других фондов, созданных в соответствии с законодательством РФ. 

Расчет стоимости чистых активов ОАО «Роспечать-Вичуга».

но состоянию на  31 декабря 2010 года.

	Наименование показателя
	Код строки бухгалтерского баланса
	На начало анализируемого периода
	На конец отчетного периода

	Активы
	
	
	

	1. Нематериальные активы
	110
	-
	-

	2. Основные средства
	120
	1683
	1568

	3. Незавершенное строительство
	130
	-
	-

	4. Доходные вложения в материальные ценности
	135
	-
	-

	5. Долгосрочные и краткосрочные финансовые вложения <1>
	140+250+252
	-
	-

	6. Прочие внеоборотные активы <2>
	150
	-
	-

	7. Запасы
	210
	762
	907

	8. Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	220
	-
	-

	9. Дебиторская задолженность <3>
	230+240+244
	380
	315

	10. Денежные средства
	260
	50
	74

	11. Прочие оборотные активы
	270
	-
	-

	12. Итого активы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 1 – 11)
	
	2875
	2864

	Пассивы
	
	
	

	13. Долгосрочные обязательства по займам и кредитам
	510
	-
	-

	14. Прочие долгосрочные обязательства <4>, <5>
	520
	-
	-

	15. Краткосрочные обязательства по займам и кредитам
	610
	50
	19

	16. Кредиторская задолженность
	620
	2951
	3500

	17. Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов
	630
	-
	-

	18. Резервы предстоящих расходов
	650
	-
	-

	19. Прочие краткосрочные обязательства <5>
	660
	-
	-

	20. Итого пассивы, принимаемые к расчету (сумма данных пунктов 13 – 19)
	
	3001
	3519

	21. Стоимость чистых активов акционерного общества (итого активы, принимаемые к расчету (стр. 12), минус итого пассивы, принимаемые к расчету (стр. 20))
	
	-126
	-655


<1> За исключением фактических затрат по выкупу собственных акций у акционеров.

<2> Включая величину отложенных налоговых активов.

<3> За исключением задолженности участников (учредителей) по взносам в уставный капитал.

<4> Включая величину отложенных налоговых обязательств.

<5> В данных о величине прочих долгосрочных и краткосрочных обязательств приводятся суммы созданных в установленном порядке резервов в связи с условными обязательствами и с прекращением деятельности.

На конец анализируемого периода чистые активы предприятия составили минус 655 тысяч рублей. 

Рекомендации: Привести уставный капитал в соответствии с действующим законодательством.
Значения показателей, используемых при расчете величин уровня существенности
	Перечень базовых показателей
	01.01.2010
	31.12.2010

	1. Внеоборотные активы

                  Доля внеоборотных средств в активах, %             
	1683
	1568

	
	58,53
	54,74

	2. Собственный капитал

                  Доля собственного капитала в активах, %
	-
	-

	
	-
	-

	3. Оборотные активы

                  Доля оборотных средств в активах, %
	1192
	1296

	
	82,66
	45,25

	4. Дебиторская задолженность

                  Доля в активах, %
	380
	315

	
	26,35
	10,99

	5. Долгосрочные и краткосрочные кредиты и займы

                  Доля в общей сумме обязательств, %
	50
	19

	
	3,46
	0,66

	6. Кредиторская задолженность

                  Доля в имуществе, %
	2951
	3519

	
	204,64
	122,87

	7. Выручка от продажи

                  Соотношение выручки и активов, %
	5529
	13932

	
	383,42
	486,45

	8. Затраты

                  Соотношение затрат и активов, %
	-
	-

	
	-
	-

	9.  Прочие доходы 

                Соотношение указанных доходов и активов, %
	85
	-

	
	5,89
	-

	10.  Прочие расходы

               Соотношение указанных расходов и активов, %
	-
	-

	
	-
	-


Расчет уровня существенности  

	Показатель
	Начало периода
	Конец периода
	Доля, %
	Уровень существенности по показателю (ВИА-1710)

	1
	2
	3
	4
	5

	Внеоборотные активы

Собственный капитал

Оборотные активы

Дебиторская задолженность

Кредиторская задолженность

Выручка от продаж

Затраты

Прочие доходы

Прочие расходы
	1683
-

1192
380
2951
5529
-

85
-
	1568
-

1296
315
3519
13932
-
-
-
	7
-

5
6
Нп
0,5
-
-
-
	227,57
-

124,4
41,7
-
97,305
-
-

-

	Величина уровня существенности

(средняя арифметическая из показателей графы 5)
	122,743

	Округленная величина уровня существенности

(не более 20 % от предыдущего значения)
	123

	Денежная точность

(80% уровня существенности – нормальный риск)
	98,195

	Округленная величина денежной точности
	98


8. Анализ возможности (невозможности) восстановления платежеспособности.

Основным показателем, характеризующим наличие реальной возможности у предприятия восстановить свою платежеспособность в течение определенного периода, является коэффициент восстановления платежеспособности. 

В том случае, если хотя бы один из коэффициентов (коэффициент текущей ликвидности или коэффициент обеспеченности собственными средствами имеет значение ниже установленного норматива (2,0 и 0,1 соответственно), рассчитывается коэффициент восстановления платежеспособности за период, установленный равным 6 месяцам.

Коэффициент восстановления платежеспособности определяется как отношение расчетного коэффициента текущей ликвидности к его установленному значению. Расчетный коэффициент текущей ликвидности определяется как сумма фактического значения коэффициента текущей ликвидности на конец отчетного периода и изменение значения этого коэффициента между окончанием и началом отчетного периода в пересчете на период восстановления платежеспособности, установленный равным 6 месяцам.

Коэффициент восстановления платежеспособности вычисляется по формуле: 

Квп = 
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где К тл к – значение коэффициента текущей ликвидности в конце отчетного периода;

К тл н – значение коэффициента текущей ликвидности в начале отчетного периода;

          6 - период восстановления платежеспособности в месяцах;

          Т – продолжительность отчетного периода в месяцах;

Коэффициент восстановления платежеспособности, принимающий значение больше 1, рассчитанный на период, равный 6 месяцам, свидетельствует о наличии реальной возможности у предприятия восстановить свою платежеспособность.

Коэффициент восстановления платежеспособности, принимающий значение меньше 1, рассчитанный на период, равный 6 месяцам, свидетельствует о том, что у предприятия в ближайшее время нет реальной возможности восстановить платежеспособность.

	
	01.01.10г.
	31.12.10 г.
	Нормативное значение

	Коэффициент восстановления платежеспособности
	-
	0,41
	≥ 1


Данные коэффициента говорят, что у ОАО «Роспечать-Вичуга»  отсутствует реальная возможность восстановить платежеспособность в ближайшие 6 месяцев.

9.  Выводы из финансового анализа Предприятия.

1. Себестоимость товаров, работ, услуг за  2010 год составила 9181 тысяч рублей. 

2. Текущая структура баланса носит не удовлетворительный характер. 

3. Заемный капитал на конец анализируемого периода составляет: 3519 тыс. руб.

4. Коэффициент обеспеченности собственными средствами и коэффициент текущей ликвидности имеют значения ниже нормативного значения. 

5. Требуется приведение уставного капитала в соответствии с действующим законодательством.

6. Исходя из вышеперечисленного можно сделать вывод, что Предприятие  имеет кризисное финансовое состояние.

Генеральный директор ООО «ВВЦ» ______________  Ларин В.В.
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